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TEXTO

	Banco Central mantiene la tasa

Pese a que no figura dentro de su mandato, queda claro que la fuerte baja que registra el dólar así como el menor dinamismo que se proyecta en materia de crecimiento, fueron las variables que finalmente primaron a la hora de tomar la decisión
Hace tiempo que una reunión del Consejo del Banco Central no generaba tanta expectación como la realizada ayer, en la que se decidió mantener la tasa de política monetaria en 5,75%. Esta es la primera pausa que realiza el instituto emisor después de tres alzas consecutivas.

Pese a que no figura dentro de su mandato, quedó claro al leer el comunicado emitido por el organismo monetario que la fuerte baja que registra el dólar frente al peso -ubicándose por tres días consecutivos por debajo del piso sicológico de los $ 500-, así como el menor dinamismo que se proyecta en materia de crecimiento, fueron las variables que finalmente primaron a la hora de tomar la decisión. 

De hecho, el planteamiento del Consejo contrasta con lo señalado tras el encuentro de septiembre, en que sostuvo que la actividad se mantenía “dinámica”. Por primera vez, además, hace mención a un menor dinamismo del consumo.

Sin embargo, que el Banco Central insista en que la inflación en el largo plazo sigue anclada en 3% parece, a lo menos, discutible, ya que a nivel de los distintos agentes existe inquietud justamente debido a que el panorama en materia de precios no se visualiza del todo claro. No hay que olvidar que en la última encuesta de expectativas realizada por la autoridad monetaria, los expertos consultados situaron la inflación a diciembre en niveles de 6,3%. 

Es por ello que, en ese escenario, resulta clave que el gobierno modere el gasto fiscal, ya que aumentos en ese materia podrían obligar a que el Banco Central deba aplicar aumentos en las reuniones que le restan en este año, lo que obviamente podría tener un efecto macroeconómico no deseado. No se trata de un punto menor si se piensa que el próximo año el país vivirá un proceso eleccionario.

Pero si no hay moderación del gasto público, es probable que la expectativa de que el Central deberá subir la tasa se asentará con mayor fuerza. Lo complicado es que las posibles alzas tendrán un efecto indeseado en el desempeño de una serie de sectores económicos. 

Y, a estas alturas, no es claro que el mismo sector exportador restrinja sus críticas por los actuales precios del dólar. Puede haber un respiro hoy ante la decisión de ayer del instituto emisor, pero no es claro donde se ubicará en los próximos días.
Un cuadro que deja en evidencia que tanto el Banco Central como el gobierno enfrentan el desafío de reencauzar la economía hacia la valorada baja inflación y un mayor crecimiento.
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Pese a que no figura dentro de su mandato, queda claro que la fuerte baja que registra el dólar así como el menor dinamismo que se proyecta en materia de crecimiento, fueron las variables que finalmente primaron a la hora de tomar la decisión
Pese a que não figura dentro de seu mandato, resta claro que a forte baixa que registra o dólar assim como o menor dinamismo que se projeta na matéria de crescimento, foram as variáveis que finalmente primaram na hora de tomar a decisão.
Hace tiempo que una reunión del Consejo del Banco Central no generaba tanta expectación como la realizada ayer, en la que se decidió mantener la tasa de política monetaria en 5,75%. Esta es la primera pausa que realiza el instituto emisor después de tres alzas consecutivas.
Faz tempo que uma reunião do Conselho do Banco Central não gerava tanta expectativa como a realizada ontem, na qual se decidiu manter a taxa de política monetária em 5,75%. Está é a primeira pausa que realiza o instituto emissor depois de três altas consecutivas.

Pese a que no figura dentro de su mandato, quedó claro al leer el comunicado emitido por el organismo monetario que la fuerte baja que registra el dólar frente al peso -ubicándose por tres días consecutivos por debajo del piso sicológico de los $ 500-, así como el menor dinamismo que se proyecta en materia de crecimiento, fueron las variables que finalmente primaron a la hora de tomar la decisión. 
Pese a que não figura dentro de seu mandato, restou claro ao ler o comunicado emitido pelo organismo monetário que a forte baixa que registra o dólar frente ao peso – colocando-se por três dias consecutivos abaixo do piso psicológico dos $ 500 -, assim como o menor dinamismo que se projeta em matéria de crescimento, foram as variáveis que finalmente primaram na hora de tomar a decisão.

De hecho, el planteamiento del Consejo contrasta con lo señalado tras el encuentro de septiembre, en que sostuvo que la actividad se mantenía “dinámica”. Por primera vez, además, hace mención a un menor dinamismo del consumo.
De fato, o estabelecimento do Conselho contrasta com o assinalado após o encontro de setembro, em que sustentou que a atividade se mantinha dinâmica. Pela primeira vez, ademais, fez-se menção a um menor dinamismo do consumo.

Sin embargo, que el Banco Central insista en que la inflación en el largo plazo sigue anclada en 3% parece, a lo menos, discutible, ya que a nivel de los distintos agentes existe inquietud justamente debido a que el panorama en materia de precios no se visualiza del todo claro. No hay que olvidar que en la última encuesta de expectativas realizada por la autoridad monetaria, los expertos consultados situaron la inflación a diciembre en niveles de 6,3%. 
Sem embargo, que o Banco Central insista em que a inflação a longo prazo segue ancorada em 3% parece, ao menos, discutível, já que a nível dos distintos agentes existe inquietude justamente devido a que o panorama em matérias de preços não se visualiza de todo claro. Não há que esquecer que não última pesquisa de expectativas realizada pela autoridade monetária, os especialistas consultados situaram a inflação em dezembro em níveis de 6,3%.

Es por ello que, en ese escenario, resulta clave que el gobierno modere el gasto fiscal, ya que aumentos en ese materia podrían obligar a que el Banco Central deba aplicar aumentos en las reuniones que le restan en este año, lo que obviamente podría tener un efecto macroeconómico no deseado. No se trata de un punto menor si se piensa que el próximo año el país vivirá un proceso eleccionario.
É por isso que, nesse cenária, resulta chave que o governo modere o gasto fiscal, já que os aumentos nessa matéria poderiam obrigar a que o Banco Central deva aplicar aumentos nas reuniões que restam neste ano, o que obviamente poderia ter um efeito macroeconômico não desejado. Não se trata de um ponto menor ao pensar que o próximo ano o país viverá um processo eleitoral.

Pero si no hay moderación del gasto público, es probable que la expectativa de que el Central deberá subir la tasa se asentará con mayor fuerza. Lo complicado es que las posibles alzas tendrán un efecto indeseado en el desempeño de una serie de sectores económicos. 
Porém se não há moderação do gasto público, é provável que a expectativa de que o Central deverá subir a taxa se assentará com maior força. O complicado é que as possíveis altas terão um efeito indesejado no desempenho de uma série de setores econômicos.

Y, a estas alturas, no es claro que el mismo sector exportador restrinja sus críticas por los actuales precios del dólar. Puede haber un respiro hoy ante la decisión de ayer del instituto emisor, pero no es claro donde se ubicará en los próximos días.
E, a estas alturas, não é claro que o mesmo setor exportador restrinja suas críticas pelos atuais preços do dólar. Pode haver um respiro hoje diante da decisão de ontem do instituto emissor, porém não é claro onde se colocará nos próximos dias.
Un cuadro que deja en evidencia que tanto el Banco Central como el gobierno enfrentan el desafío de reencauzar la economía hacia la valorada baja inflación y un mayor crecimiento.
Um quadro que deixa em evidência que tanto o Banco Central como o governo enfrentam o desafio de reenquadrar a economia para a valorada baixa inflação e um maior crescimento.
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